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प्रधान आयकर आयुक्त-4 एवं अन्य 

बनाम 
एम/एस ज्यूपिटर कैपिटल प्राइवेट लललमटेड 

(विशेष अनुमति याचिका सं. 63/2025) 

02 जनिरी 2025 

[जे. बी. िारडीवाला एव ंआर. महादेवन, न्यायाधीश] 

क्या शेयर प ंजी में कमी, आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 2(47) में प्रयुक्ि “संपवि का 
विक्रय, वितनमय या पररत्याग” के अिंगगि आिी है। 

आयकर अधधननयम, 1961 – धारा 2(47) – “संिपि का पवक्रय, पवननमय या िररत्याग” – क्या 
शेयर िंूजी में कमी उक्त अलिव्यक्क्त “संिपि का पवक्रय, पवननमय या िररत्याग” के अंतगगत 
आती है: 

अलिननधागररत ककया गया कक: हााँ – सहायक कंपनी की शेयर प ंजी में कमी िथा उसके 
पररणामस्िरूप तनिागररिी की शेयरिाररिा में अनुपातिक कमी, िारा 2(47) में प्रयुक्ि “संपवि 
का विक्रय, वितनमय या पररत्याग” की पररचि में स्पष्ट रूप से आिी है – िारा 2(47) एक 
समािेशी पररभाषा है, जो अन्य बािों के साथ यह प्राििान करिी है कक ककसी संपवि का 
पररत्याग या उसमें ककसी अचिकार का समाप्ि होना, प ंजीगि संपवि के अंिरण के समान है 
– यद्यवप करदािा शेयर प ंजी में कमी के पश्िाि भी कंपनी का शेयरिारक बना रहिा है, 
िथावप यह स्िीकार नहीं ककया जा सकिा कक कंपनी के संबंि में उसके शेयरिारक के रूप में 
उसके अचिकार का कोई भाग समाप्ि नहीं हुआ – जब िरीयिा शेयर के अंककि म ल्य में कमी 
के पररणामस्िरूप शेयर प ंजी में कमी होिी है, िब िरीयिा शेयरिारक का लाभांश प्राप्ि करने 
का अचिकार या उसकी शेयर प ंजी िथा पररसमापन के समय शुद्ि पररसंपवियों के वििरण में 
भाग लेने का अचिकार, प जंी में कमी की सीमा िक अनुपातिक रूप से समाप्ि हो जािा है – 
प ंजीगि संपवि में अचिकार की ऐसी कमी, िारा 2(47) के अथग में अंिरण के समान है – 
ििगमान मामल ेमें, शेयर प ंजी में कमी से प िग िथा पश्िाि प्रति शेयर अंककि म ल्य समान 
बना रहा – िथावप, ि ाँकक कुल शेयरों की संख्या 15,35,05,750 से घटाकर 10,000 कर दी गई 

पवचारणीय मुद्दा 

शीर्ग टटप्िणणयााँ† 
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िथा इनमें से तनिागररिी के पास कमी से प िग 15,33,40,900 शेयर थे और कमी के पश्िाि 
9988 शेयर रह गए, अिः यह कहा जा सकिा है कक कंपनी में तनिागररिी द्िारा िाररि शेयरों 
की संख्या में कमी के कारण, तनिागररिी ने 15,33,40,900 शेयरों के संबंि में अपना अचिकार 
समाप्ि कर ददया और उसके स्थान पर उस ेप्रति शेयर रु. 10 की दर से 9988 शेयर िथा रु. 
3,17,83,474 की राशश प्राप्ि हुई – उच्ि न्यायालय द्िारा राजस्ि की अपील को तनरस्ि करि े
हुए िथा आयकर अपीलीय अचिकरण द्िारा पाररि आदेश की पुष्ष्ट करि ेहुए पाररि आक्षेवपि 
आदेश में कोई त्रदुट नहीं की गई। [पैरा 9, 10, 12, 14, 18] 

कातिगकेय िी. साराभाई बनाम आयकर आयुक्ि [1997] िूरक 3 एससीआर 746 : (1997) 7 
एससीसी 524 – िर ननिगर। 

आयकर आयुक्ि बनाम िातनया शसल्क शमल्स (प्रा.) शलशमटेड (1977) 107 आईटीआर 300 
(गुजरात) : 1976 एससीसी ऑनलाइन गुजरात 92; आयकर आयुक्ि बनाम जयकृष्ण 
हररिल्लभदास (1998) 231 आईटीआर 108 : 1997 एससीसी ऑनलाइन गुजरात 255; 
अनारकली साराभाई बनाम आयकर आयुक्ि [1997] 1 एससीआर 500 : (1997) 3 एससीसी 
238 – का उल्लेख ककया गया। 

आयकर अचितनयम, 1961; कंपनी अचितनयम, 2013. 

आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 2(47); शेयर प जंी में कमी; प ंजीगि संपवि का अंिरण; 
विक्रय; ‘अंिरण’; “संपवि का विक्रय, वितनमय या पररत्याग”; संपवि का पररत्याग; ककसी 
अचिकार का समाप्ि होना; सहायक कंपनी; तनिागररिी की शेयरिाररिा में अनुपातिक कमी; 
समािेशी पररभाषा; िरीयिा शेयर; िरीयिा शेयरिारक का अचिकार; िरीयिा शयेर के अंककि 
म ल्य में कमी। 

असािारण अपीलीय अचिकाररिा: विशेष अनुमति याचिका (शसविल) सं. 63/2025 

उद्धतृ ननणगयजन्य पवधध 

अधधननयमों की सूची 

प्रमुख शब्दों की सूची 

मामल ेकी उत्िपि 

https://digiscr.sci.gov.in/view_judgment?id=MzAwNjk=
https://digiscr.sci.gov.in/view_judgment?id=MzAwNjk=
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कनागटक उच्ि न्यायालय, बेंगलुरु द्िारा आईटीए सं. 299/2019 में ददनांक 20.02.2023 को 
पाररि तनणगय एिं आदेश से 

एन. िेंकटरमण, अतिररक्ि सॉशलशसटर जनरल, राज बहादरु यादि, सुयश पांडेय, निजंय महापात्र, 
िी. िंद्रशेखर भारिी, चिन्मयी िंद्रा, अचििक्िा, याचिकाकिागओं की ओर से। 

आदेश 

1. विलंब को क्षम्य ककया गया। 

2. यह याचिका राजस्ि के द्िारा दायर की गई है, ष्जसमें कनागटक उच्ि न्यायालय, 
बेंगलुरु द्िारा आयकर अपील (आईटीए) सं. 299/2019 में ददनांक 20.02.2023 को 
पाररि तनणगय एिं आदेश के विरुद्ि अपील करने की अनुमति मांगी गई है, ष्जसके 
द्िारा राजस्ि द्िारा आईटीएटी, बेंगलुरु द्िारा पाररि तनणगय एिं आदेश के विरुद्ि 
दायर अपील को तनरस्ि कर ददया गया िथा पररणामस्िरूप आईटीएटी द्िारा पाररि 
तनणगय एिं आदेश की पुष्ष्ट की गई। 

3. उच्ि न्यायालय द्िारा अपील को तनम्नशलखखि महत्िप णग विचिक प्रश्न पर स्िीकार 
ककया गया था: 

“क्या मामल ेके िथ्यों एिं पररष्स्थतियों में, अचिकरण विचि में सही 
था जब उसने तनिागररिी द्िारा दािा ककए गए रु. 164,48,55,840/- 
के प ंजीगि हातन के अस्िीकृति को यह कहि ेहुए तनरस्ि ककया कक 
153340900 शेयरों के संबंि में अचिकारों का समाप्ि होना हुआ है, 
जबकक तनिागररिी द्िारा िारा 2(47) के अंिगगि अपेक्षक्षि ऐसा कोई 
अचिकारों का समाप्ि होना प्रदशशगि नहीं ककया गया है िथा शेयर के 
अंककि म ल्य में कोई कमी नहीं हुई है।” 

4. अशभलेख पर उपलब्ि सामग्री से यह प्रिीि होिा है कक उिरदािा तनिागररिी एक कंपनी 
है जो शेयरों में तनिेश, लीष्जंग, वििपोषण िथा िन उिार देने के व्यिसाय में संलग्न 
है। तनिागररिी ने एशशयानेट न्य ज़ नेटिकग  प्राइिेट शलशमटेड, जो एक भारिीय कंपनी है 

अधधवक्तागण 

सवोच्च न्यायालय का ननणगय/आदेश 
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िथा समािार प्रसारण के व्यिसाय में संलग्न है, में प्रति शेयर रु. 10 के अंककि म ल्य 
िाले 14,95,44,130 शेयर क्रय कर तनिेश ककया। ित्पश्िाि, तनिागररिी ने अन्य पक्षों 
से 38,06,758 शेयर क्रय ककए, ष्जसस ेउसकी शेयरिाररिा बढ़कर 15,33,40,900 
शेयर हो गई, जो कंपनी के कुल शेयरों की संख्या अथागि ्15,35,05,750 का 99.88% 
था। 

5. उक्ि कंपनी को हातन हुई, ष्जसके पररणामस्िरूप कंपनी की तनिल सपंवि क्षीण हो 
गई। ित्पश्िाि, कंपनी ने अपनी अदा की गई इष्क्िटी शेयर प ंजी के विरुद्ि हातन का 
समायोजन करने हेिु अपनी शेयर प ंजी में कमी के शलए बॉम्ब ेउच्ि न्यायालय के 
समक्ष याचिका दायर की। उच्ि न्यायालय ने कंपनी की शेयर प ंजी को 15,35,05,750 
शेयरों से घटाकर 10,000 शेयर करने का आदेश ददया। पररणामस्िरूप, तनिागररिी की 
दहस्सेदारी भी अनुपातिक रूप से 15,33,40,900 शेयरों से घटकर 9,988 शेयर हो गई। 
िथावप, शेयर प ंजी में कमी के पश्िाि भी प्रति शेयर अंककि म ल्य रु. 10 ही बना 
रहा। उच्ि न्यायालय ने कंपनी को तनिागररिी को प्रतिफल के रूप में रु. 3,17,83,474/- 
के भुगिान का भी तनदेश ददया। 

6. उक्ि िषग के दौरान, तनिागररिी ने उक्ि कंपनी के शेयरों की बबक्री से उत्पन्न दीघगकाशलक 
प ंजीगि हातन का दािा ककया, जो शेयर प ंजी में कमी के कारण उत्पन्न हुई थी। िथावप, 
तनिागरण अचिकारी ने तनिागररिी के दाि ेसे असहमति व्यक्ि करि ेहुए यह अशभमि 
व्यक्ि ककया कक सहायक कंपनी के शेयरों में कमी, आयकर अचितनयम, 1961 की 
िारा 2(47) के अंिगगि पररकष्ल्पि प ंजीगि संपवि के अंिरण के समान नही ं है। 
तनिागरण अचिकारी का मि था कक यद्यवप कंपनी की शेयर प ंजी में कमी के कारण 
शेयरों की संख्या घट गई, िथावप प्रत्येक शेयर का अंककि म ल्य िथा शेयरिाररिा 
संरिना समान बनी रही। तनिागरण आदेश से संबंचिि अिलोकन तनम्नशलखखि रूप से 
उद्ििृ ककए जािे हैं: 

“10. [...] िथावप, शेयरिारकों के संबंि में अचिकारों के समाप्ि होने 
का प्रश्न उत्पन्न नहीं होिा है। यह केिल शेयरों की संख्या के समाप्ि 
होने के माध्यम से शेयरों में कमी थी और शेयरिारकों के अचिकारों 
का समाप्ि होना नहीं था। केिल इस कारण से कक “समाप्ि” शब्द 
याचिका या न्यायालय के आदेश में उष्ल्लखखि है, इसका यह अथग नहीं 
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है कक अचितनयम की िारा 2(47) के अनुसार “अचिकारों का समाप्ि 
होना” का अथग उसी प्रकार ग्रहण ककया जाए। 

  xxx xxx xxx 

अचिकारों का समाप्ि होना का अथग यह होगा कक तनिागररिी ने उन 
शेयरों को ककसी अन्य पक्ष को हस्िांिररि ककया है या बेि ददया है। 
यहााँ, तनिागररिी ने कोई शेयर नहीं बेिे हैं और न ही उनस ेअलग हुआ 
है क्योंकक िह अभी भी िही अनुपातिक प्रतिशि िारण ककए हुए है जो 
प्रारंभ में िारण ककया गया था और िह अभी भी तनिेश के रूप में 
दशागया गया है।” 

7. अपील में, सीआईटी(ए) ने ददनांक 14.12.2017 के आदेश द्िारा, कार्तिकेय वी. साराभाई 
बनाम आयकर आयुक्त, (1997) 7 एससीसी 524 में इस न्यायालय के तनणगय से 
ििगमान मामले के िथ्यों को पथृक करि ेहुए यह अशभतनिागररि ककया कक अचिकारों 
के ककसी भी समाप्ि होने में ककसी अन्य पक्ष को शेयरों के प्रतिशि का विक्रय करना 
या उसमें अचिकारों से िचंिि होना सष्म्मशलि होगा। सीआईटी(ए) द्िारा ककए गए 
प्रासंचगक अिलोकन तनम्नशलखखि रूप से पुनरुत्पाददि ककए जाि ेहैं: 

“6.6(ii) ििगमान मामल ेमें िथ्यात्मक ष्स्थति िथा न्यातयक तनणगयों 
की लाग  होने की ष्स्थति स्पष्ट रूप से यह प्रकट करिी है कक तनिागररिी 
का प ंजीगि हातन का दािा स्िीकायग नहीं है, क्योंकक ििगमान मामल े
में वििाराथग उत्पन्न होने िाले कुछ महत्िप णग प्रश्न हैं। तनिागरण 
अचिकारी ने तनिागररिी के शेयरिाररिा पैटनग का विश्लेषण आक्षेवपि 
आदेश में ककया है, ष्जसका अिलोकन ककया गया है। ए एन एन पी 
एल के शेयरों के प्रारंशभक/समापन शेष, िथा उसके पररणामस्िरूप 
संख्या/अंककि म ल्य में कमी और शेयरिाररिा के प्रतिशि अनुपाि का 
िुलनात्मक विश्लेषण यह स्पष्ट ष्स्थति प्रदशशगि करिा है कक कोई 
प्रभािी अंिरण नहीं हुआ, ष्जसके पररणामस्िरूप दीघगकाशलक प ंजीगि 
हातन उत्पन्न हो… 

(iii) [...] यह स्पष्ट रूप से प्रकट होिा है कक कोई प्रभािी अंिरण नही ं
हुआ, ष्जसस ेिास्िविक दीघगकाशलक प ंजीगि हातन उत्पन्न हो सके, 
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जैसा कक ििगमान मामल ेमें अपीलकिाग द्िारा दािा ककया गया है। यह 
प्रिीि होिा है कक अपीलकिाग कंपनी ने अपनी सहायक कंपनी (ए एन 
एन पी एल) में विशभन्न तिचथयों पर कुल इष्क्िटी शेयरों में रु. 
153340900/- का तनिेश प्रति शेयर रु. 10 के अंककि म ल्य पर 
ककया। ए एन एन पी एल के कुल शेयरों की संख्या 153505750 थी, 
ष्जसमें से तनिागररिी की दहस्सेदारी 99.88% थी। शेयर कमी योजना 
के पररणामस्िरूप ए एन एन पी एल की शेयर प ंजी 153340900 से 
घटकर 10000 हो गई और इस प्रकार तनिागररिी के शेयर 153505750 
से घटकर 9988 हो गए। शेयरों का अंककि म ल्य कमी के पश्िाि भी 
रु. 10 ही बना रहा। तनिागररिी कंपनी की शेयरिाररिा का अनुपाि भी 
शेयर कमी योजना के कक्रयान्ियन के पश्िाि अपररितिगि रहा। यह 
प्रतिशि प िग शेयरिाररिा के 99.88% पर ही बना रहा।” 

8. िथावप, आईटीएटी ने सीआईटी(ए) द्िारा पाररि आदेश को तनरस्ि कर ददया िथा 
तनिागररिी द्िारा दायर अपील को यह कहि ेहुए स्िीकार ककया कक कानतगकेय बनाम 
सारािाई के मामले (उपयुगक्ि) में इस न्यायालय का तनणगय ििगमान मामले के िथ्यों 
पर प णगिः लाग  होिा है। आईटीएटी के आदेश से प्रासंचगक अिलोकन तनम्नशलखखि 
रूप से उद्ििृ ककए जाि ेहैं: 

“6. [...] ििगमान मामल ेमें, शेयर प ंजी में कमी से प िग िथा पश्िाि 
प्रति शेयर अंककि म ल्य समान है अथागि ्प्रति शेयर रु. 10, ककन्िु 
कुल शेयरों की संख्या 153505750 से घटकर 10000 हो गई है और 
इनमें से ििगमान तनिागररिी के पास कमी से प िग 153340900 शेयर 
थे िथा कमी के पश्िाि 9988 शेयर रह गए। इसके अतिररक्ि, ए 
एन एन पी एल में तनिागररिी कंपनी द्िारा िाररि शयेरों की संख्या 
में इस कमी के साथ, तनिागररिी को ए एन एन पी एल से रु. 
3,17,83,474/- की राशश भी प्राप्ि हुई। अिः यह देखा जािा है कक 
ििगमान मामल ेके िथ्यों में, ए एन एन पी एल में तनिागररिी कंपनी 
द्िारा िाररि शेयरों की संख्या में कमी के कारण, तनिागररिी ने 
153340900 शेयरों के सबंंि में अपना अचिकार समाप्ि कर ददया 
और उसके स्थान पर उस ेप्रति शेयर रु. 10 की दर से 9988 शेयर 
िथा रु. 3,17,83,474/- की राशश प्राप्ि हुई। माननीय सिोच्ि 

 

 

https://digiscr.sci.gov.in/view_judgment?id=MzAwNjk=
https://digiscr.sci.gov.in/view_judgment?id=MzAwNjk=


[2025] 1 एस.सी.आर.   437 

प्रधान आयकर आयुक्त-4 एवं अन्य बनाम 
एम/एस ज्यूपिटर कैपिटल प्राइवेट लललमटेड 

  
 

न्यायालय द्िारा कातिगकेय बनाम साराभाई बनाम सीआईटी (उपयुगक्ि) 
के मामले में ददए गए तनणगय के अनुसार, शेयर प ंजी में कमी से प िग 
िथा पश्िाि शेयरिाररिा के प्रतिशि का कोई उल्लखे नहीं है और 
अिः हमारे वििार में, सीआईटी(ए) द्िारा यह तनष्कषग तनकालने के 
शलए अपनाया गया आिार कक यह तनणगय ििगमान मामल ेमें लाग  
नहीं होिा, उचिि नहीं है। हमारे वििार में, ििगमान मामल ेके िथ्यों 
में यह तनणगय प णगिः लाग  होिा है और माननीय सिोच्ि न्यायालय 
के उक्ि तनणगय का सम्मानप िगक अनुपालन करि े हुए, हम यह 
अशभतनिागररि करि ेहैं कक ए एन एन पी एल में शेयर प ंजी में कमी 
के कारण तनिागररिी का प जंीगि हातन का दािा स्िीकायग है। हम ऐसा 
अशभतनिागररि करि ेहैं।” 

9. राजस्ि उच्ि न्यायालय के समक्ष अपील में गया। उच्ि न्यायालय ने राजस्ि द्िारा 
दायर अपील को तनरस्ि करिे हुए िथा आईटीएटी द्िारा पाररि आदेश की पुष्ष्ट करि े
हुए अनुच्छेद 8 में तनम्नशलखखि अिलोकन ककया: 

“तनविगिाद िथ्य यह हैं कक बॉम्ब ेउच्ि न्यायालय द्िारा पाररि आदेश 
के अनुसार, शेयरों की संख्या घटाकर 9988 कर दी गई। यह 
उल्लेखनीय है कक शेयर का अंककि म ल्य कमी के पश्िाि भी रु. 10 
ही बना रहा। तनिागरण अचिकारी का यह दृष्ष्टकोण कक मिदान शष्क्ि 
में कोई पररििगन नहीं हुआ क्योंकक तनिागररिी की 99.88% की 
दहस्सेदारी अपररितिगि रही, असंगि है क्योंकक यदद शयेरों का अंिरण 
अंककि म ल्य पर ककया जािा है, िो मोिन म ल्य रु. 99,880/- होगा, 
जबकक 14,95,44,130 शेयरों का म ल्य रु. 1,49,54,41,300/- होिा। 
हमारे वििार में, आईटीएटी ने कातिगकेय बनाम साराभाई बनाम आयकर 
आयुक्ि : 1998 2 आईटीआर 163 एस सी के प्राचिकार का सही 
अनुपालन ककया है, अंिरण के अथग के संबंि में यह कहि ेहुए कक 
आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 2(47) में तनदहि उक्ि 
अशभव्यष्क्ि के अथग में कोई अंिरण नहीं हुआ।” 

10. राजस्ि की ओर से उपष्स्थि प्रबुद्ि एएसजी श्री एन. िेंकटरमण को सुनने िथा 
अशभलेख पर उपलब्ि सामग्री का अिलोकन करने के पश्िाि, यह मि व्यक्ि ककया 
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जािा है कक आक्षेवपि आदेश पाररि करने में उच्ि न्यायालय द्िारा कोई त्रदुट, विचि 
की त्रुदट िो द र की बाि है, नहीं की गई है। 

11. क्या प ंजी में कमी अंिरण के समान है, यह प्रश्न अब वििाददि नहीं रहा है, इस 
न्यायालय के कानतगकेय बनाम सारािाई (उपयुगक्ि) के तनणगय के प्रकाश में, ष्जसमें इस 
न्यायालय ने आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 2(47) िथा 45 पर वििार करि े
हुए तनम्नशलखखि अिलोकन ककया: 

“9. प्रबुद्ि िकील श्री गणशे के इस िकग  को स्िीकार करना संभि 
नहीं है कक कमी प जंीगि संपवि के अंिरण के समान नहीं है। 
अचितनयम की िारा 2(47) इस प्रकार है: 

“2. (47) ‘अंिरण’, प ंजीगि संपवि के संबंि में, तनम्नशलखखि 
को सष्म्मशलि करिा है, 

(i) संपवि का विक्रय, वितनमय या पररत्याग; या 
(ii) उसमें ककसी अचिकार का समाप्ि होना; या 
(iii) ककसी विचि के अंिगगि उसका अतनिायग अचिग्रहण; या 
(iv) ऐसे मामल ेमें जहााँ संपवि को उसके स्िामी द्िारा व्यापार 
में स्टॉक-इन-टे्रड में पररितिगि ककया जािा है या ऐसा माना 
जािा है, ऐसा पररििगन या व्यिहार; 
या 
(v) कोई भी लेन-देन ष्जसमें ककसी अिल संपवि का कब्जा, 
संपवि अंिरण अचितनयम, 1882 की िारा 53-A में 
उष्ल्लखखि प्रकृति के अनुबंि के आंशशक पालन में, प्रदान 
ककया जािा है या बनाए रखा जािा है; 
या 
(vi) कोई भी लेन-देन (िाहे सहकारी सशमति, कंपनी या 
व्यष्क्ियों के अन्य संघ का सदस्य बनने के माध्यम से या 
उसमें शेयर प्राप्ि करने के माध्यम से या ककसी समझौिे या 
ककसी व्यिस्था के माध्यम से या ककसी अन्य प्रकार से) 
ष्जसका प्रभाि ककसी अिल संपवि के अंिरण का हो या उसके 
उपभोग को सक्षम बनाना हो। 
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स्पष्टीकरण.—उप-खंड (v) और (vi) के प्रयोजनों के शलए, ‘अिल संपवि’ 
का िही अथग होगा जो िारा 269- य ए के खंड (डी) में है;” 

10. अचितनयम की िारा 45 इस प्रकार है: 
“45. प ंजीगि लाभ।—(1) ककसी प ंजीगि संपवि के अिंरण से 
उत्पन्न कोई भी लाभ या प्राष्प्ि, जो प िग िषग में प्रभािी हुई 
हो, िारा 53, 54, 54-बी, 54-डी, 54-ई, 54-एफ और 54-जी 
में अन्यथा प्राििातनि को छोड़कर, ‘प ंजीगि लाभ’ शीषगक के 
अंिगगि आयकर के अिीन होगी िथा उस ेउस प िग िषग की 
आय माना जाएगा ष्जसमें अंिरण हुआ।” 

11. िारा 2(47), जो एक समािेशी पररभाषा है, अन्य बािों के साथ 
यह प्राििान करिी है कक ककसी संपवि का पररत्याग या उसमें ककसी 
अचिकार का समाप्ि होना, प ंजीगि संपवि के अंिरण के समान है। 
यद्यवप यह सत्य है कक अपीलकिाग शेयर प ंजी में कमी के पश्िाि भी 
कंपनी का शेयरिारक बना रहिा है, िथावप यह स्िीकार करना सभंि 
नहीं है कक कंपनी के संबंि में उसके शेयरिारक के रूप में उसके 
अचिकार का कोई भाग समाप्ि नहीं हुआ है। यह आिश्यक नहीं है 
कक प ंजीगि लाभ उत्पन्न होने के शलए प ंजीगि संपवि का विक्रय होना 
ही िादहए। विक्रय, िारा 2(47) के अंिगगि पररकष्ल्पि अंिरण के 
िरीकों में से केिल एक है। संपवि का पररत्याग या उसमें ककसी 
अचिकार का समाप्ि होना, जो विक्रय के समान नहीं भी हो सकिा 
है, उसे भी अंिरण माना जा सकिा है िथा प ंजीगि सपंवि के अंिरण 
से उत्पन्न कोई भी लाभ या प्राष्प्ि, अचितनयम की िारा 45 के 
अंिगगि कर योग्य है। 

12. जब शेयरों के अंककि म ल्य में कमी के पररणामस्िरूप शेयर प ंजी 
में कमी होिी है, िब िरीयिा शेयरिारक का लाभांश प्राप्ि करने का 
अचिकार या उसकी शेयर प ंजी िथा पररसमापन के समय शुद्ि 
पररसंपवियों के वििरण में भाग लेने का अचिकार, प जंी में कमी की 
सीमा िक अनुपातिक रूप से समाप्ि हो जािा है। जहााँ अपीलकिाग को 
प्रति शेयर रु. 500 की प ंजी पर लाभांश प्राप्ि करने का अचिकार था, 
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िह घटकर प्रति शेयर रु. 50 पर लाभांश प्राप्ि करने िक सीशमि हो 
गया। इसी प्रकार, यदद पररसमापन होिा, िो जहााँ प िग में प्रति शेयर 
रु. 500 प्राप्ि करने का अचिकार था, अब िह घटकर केिल प्रति 
शेयर रु. 50 प्राप्ि करने िक सीशमि हो गया। यद्यवप अपीलकिाग 
शेयरिारक बना रहिा है, िथावप उन शेयरों का िारक होने के रूप में 
उसका अचिकार, शेयर प ंजी में कमी के साथ स्पष्ट रूप से घट जािा 
है। 

13. गुजराि उच्ि न्यायालय ने एक अन्य मामले में, अनारकली 
साराभाई बनाम सीआईटी [(1982) 138 आईटीआर 437 (गुजराि)] 
में, अपीलािीन तनणगय का अनुसरण ककया। िह ऐसा मामला था ष्जसमें 
कंपनी द्िारा िरीयिा शेयर प ंजी का विमोिन ककया गया था और 
शेयरिारकों को िनराशश का भुगिान ककया गया था। उसमें यह 
अशभतनिागररि ककया गया कक शेयरिारक द्िारा प्राप्ि अंककि म ल्य 
िथा िरीयिा शेयरों के शलए भुगिान की गई कीमि के बीि का अंिर, 
प ंजीगि लाभ कर के अिीन है। इस तनष्कषग पर पहुाँििे हुए, गुजराि 
उच्ि न्यायालय ने ििगमान मामल ेमें अपीलािीन तनणगय का अनुसरण 
ककया। 

14. गुजराि उच्ि न्यायालय के उक्ि तनणगय अनारकली मामल े
[(1982) 138 आईटीआर 437 (गुजराि)] को िुनौिी दी गई और इस 
न्यायालय ने अनारकली साराभाई बनाम सीआईटी [(1997) 3 एससीसी 
238 : (1997) 224 आईटीआर 422] में उच्ि न्यायालय के तनणगय 
की पुष्ष्ट की। अनारकली मामले [(1997) 3 एससीसी 238 : (1997) 
224 आईटीआर 422] में तनिागररिी की ओर से यह िकग  प्रस्िुि ककया 
गया था कक िरीयिा शेयरों में कमी, संपवि का विक्रय या पररत्याग 
नहीं है और अिः कोई प ंजीगि लाभ कर देय नहीं है। इस िकग  को 
अस्िीकार करि ेहुए, इस न्यायालय ने अचितनयम की िारा 2(47) में 
प्रयुक्ि “अंिरण” शब्द की पररभाषा पर वििार ककया िथा उसे िारा 
45 के साथ पढ़ि े हुए यह तनष्कषग तनकाला कक जब ककसी कंपनी 
द्िारा िरीयिा शेयरों का विमोिन ककया जािा है, िो िास्िि में 
शेयरिारक कंपनी को अपने शेयर बेििा है। कंपनी अपने िरीयिा 
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शेयरों का विमोिन केिल िरीयिा शेयरिारकों को शयेरों का म ल्य 
भुगिान करके िथा उनस ेिरीयिा शेयर िापस लेकर करिी है। यह 
अिलोकन ककया गया कक िास्िि में कंपनी शेयरिारकों से िरीयिा 
शेयर पुनः क्रय करिी है। आग,े कंपनी अचितनयम के प्राििानों का 
उल्लेख करि े हुए यह अशभतनिागररि ककया गया कक कंपनी द्िारा 
िरीयिा शेयरों में कमी, विक्रय के समान है और अचितनयम की िारा 
2(47) के अंिगगि “संपवि का विक्रय, वितनमय या पररत्याग” िाक्यांश 
के अंिगगि स्पष्ट रूप से आिी है। यह भी अशभतनिागररि ककया गया 
कक अचितनयम की िारा 2(47) के अंिगगि “अंिरण” शब्द की 
पररभाषा पररप णग नहीं है िथा िारा 2(47) के खंड (I) की उपिारा यह 
इंचगि करिी है कक ककसी भी प ंजीगि संपवि से लाभ प्राप्ि करने हेिु 
उससे पथृक होना, अचितनयम की िारा 45 के अंिगगि कर योग्य 
होगा। इस संदभग में यह उल्लेख ककया गया कक जब कंपनी द्िारा 
िरीयिा शेयरों का विमोिन ककया जािा है, िो शेयरिारक को उसके 
स्थान पर िनराशश प्राप्ि करने के शलए अपने शेयरों का पररत्याग या 
समपगण करना पड़िा है। 

15. हमारे मि में, अनारकली मामले [(1997) 3 एससीसी 238 : 
(1997) 224 आईटीआर 422] में इस न्यायालय का उपयुगक्ि तनणगय 
ििगमान मामल ेमें लाग  होिा है। ििगमान मामल ेऔर अनारकली मामल े
[(1997) 3 एससीसी 238 : (1997) 224 आईटीआर 422] के बीि 
केिल यह अंिर है कक अनारकली मामल ेमें िरीयिा शयेरों का प णगिः 
विमोिन ककया गया था, जबकक ििगमान मामल ेमें शेयर प ंजी में कमी 
हुई है, इस प्रकार कक कंपनी ने प्रति शेयर रु. 500 के िरीयिा शेयरों 
को रु. 450 की सीमा िक विमोचिि ककया। िरीयिा शेयर के संबंि 
में कंपनी की देयिा, जो प िग में प्रति शेयर रु. 500 थी, अब घटकर 
प्रति शेयर रु. 50 रह गई।” 

12. उपयुगक्ि तनणगय से तनम्नशलखखि शसद्िांि प्रतिपाददि होि ेहैं: 
a. आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 2(47), जो एक समािेशी पररभाषा है, अन्य 

बािों के साथ यह प्राििान करिी है कक ककसी संपवि का पररत्याग या उसमें 
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ककसी अचिकार का समाप्ि होना, प ंजीगि संपवि के अिंरण के समान है। यद्यवप 
करदािा शेयर प ंजी में कमी के पश्िाि भी कंपनी का शेयरिारक बना रहिा है, 
िथावप यह स्िीकार नहीं ककया जा सकिा कक कंपनी के संबंि में उसके शेयरिारक 
के रूप में उसके अचिकार का कोई भाग समाप्ि नहीं हुआ। 

b. कंपनी अचितनयम, 2013 की िारा 66 के अंिगगि कंपनी को अपनी शेयर प जंी 
में कमी करने का अचिकार है और इसके शलए अपनाए जाने िाले िरीकों में से 
एक िरीयिा शेयर के अंककि म ल्य को कम करना है। 

c. जब शेयर के अंककि म ल्य में कमी के पररणामस्िरूप शेयर प ंजी में कमी होिी 
है, िब िरीयिा शेयरिारक का लाभांश प्राप्ि करने का अचिकार या उसकी शेयर 
प ंजी िथा पररसमापन के समय शुद्ि पररसंपवियों के वििरण में भाग लेने का 
अचिकार, प ंजी में कमी की सीमा िक अनुपातिक रूप से समाप्ि हो जािा है। 
प ंजीगि संपवि में अचिकार की ऐसी कमी, आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 
2(47) के अथग में स्पष्ट रूप से अंिरण के समान है। 

13. आयकर आयुक्त बनाम वाननया लसल्क लमल्स (प्रा.) लललमटेड (1977) 107 आईटीआर 
300 (गुजराि) में यह अिलोककि ककया गया कक “उसमें ककसी अचिकार का समाप्ि 
होना” अशभव्यष्क्ि का व्यापक अथग है। यह प्रत्येक ऐस ेलेन-देन को आच्छाददि करिा 
है जो प ंजीगि संपवि में तनिागररिी के पास उपलब्ि अचिकारों के समुच्िय—गुणात्मक 
या मात्रात्मक—के विनाश, नाश, समाष्प्ि, अंि, अिसान या तनरस्िीकरण, िाहे िह 
संिुष्ष्ट द्िारा हो या अन्यथा, का पररणाम देिा है, िाहे िह संपवि म िग हो या अम िग। 

14. ििगमान मामले में, शेयर प ंजी में कमी से प िग िथा पश्िाि प्रति शेयर अंककि म ल्य 
समान बना रहा। िथावप, ि ाँकक कुल शेयरों की सखं्या 15,35,05,750 से घटाकर 
10,000 कर दी गई िथा इनमें से तनिागररिी के पास कमी से प िग 15,33,40,900 
शेयर थे और कमी के पश्िाि 9988 शेयर रह गए, अिः यह कहा जा सकिा है कक 
कंपनी में तनिागररिी द्िारा िाररि शेयरों की संख्या में कमी के कारण, तनिागररिी ने 
15,33,40,900 शेयरों के सबंंि में अपना अचिकार समाप्ि कर ददया और उसके स्थान 
पर उस ेप्रति शेयर रु. 10 की दर से 9988 शेयर िथा रु. 3,17,83,474 की राशश 
प्राप्ि हुई। इस न्यायालय ने कानतगकेय बनाम सारािाई (उपयुगक्ि) के मामल ेमें शेयर 
प ंजी में कमी से प िग िथा पश्िाि शेयरिाररिा के प्रतिशि का कोई उल्लेख नहीं ककया 
है। 
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15. इस न्यायालय ने कानतगकेय बनाम सारािाई (उपयुगक्ि) के मामल ेमें यह अिलोकन 

ककया कक प ंजीगि संपवि में अचिकार की कमी, आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 
2(47) के अंिगगि ‘अंिरण’ के समान है। विक्रय, िारा 2(47) के अंिगगि पररकष्ल्पि 
अंिरण के िरीकों में से केिल एक है। उसमें ककसी अचिकार का पररत्याग, जो विक्रय 
के समान नहीं भी हो सकिा है, उस ेभी अंिरण माना जा सकिा है और ऐसे प ंजीगि 
संपवि के अंिरण से उत्पन्न कोई भी लाभ या प्राष्प्ि, आयकर अचितनयम, 1961 की 
िारा 45 के अंिगगि कर योग्य है। 

16. गुजराि उच्ि न्यायालय की खंडपीठ ने आयकर आयुक्त बनाम जयकृष्ण हररवल्लिदास 
(1998) 231 आईटीआर 108 में यह और स्पष्ट ककया कक अचिकारों के समाप्ि होने 
के बदल ेककसी प्रतिफल की प्राष्प्ि, आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 48 के अंिगगि 
प ंजीगि लाभ की गणना के शलए प िागपेक्षा नहीं है। उच्ि न्यायालय द्िारा ककए गए 
प्रासंचगक अिलोकन तनम्नशलखखि रूप से पुनरुत्पाददि ककए जाि ेहैं: 

28. इस िकग  को कक यह प्राििान केिल िास्िविक प्राष्प्ियों पर ही 
लाग  होना िादहए, एक अन्य कारण से भी स्िीकार नहीं ककया जा 
सकिा, क्योंकक इसका स्िीकार एक असंगि और विसंगि पररणाम की 
ओर ले जाएगा, जैसा कक अभी स्पष्ट होगा। इस दृष्ष्टकोण को स्िीकार 
करने का अथग यह होगा कक जहााँ ककसी मामल ेमें कोई राशश प्राप्ि 
होिी है, िाहे िह ककिनी ही नगण्य या िुच्छ क्यों न हो, िह प ंजीगि 
लाभ या हातन की गणना का पररणाम देगी, जैसा भी मामला हो, 
ककन्िु ऐसे मामल ेमें जहााँ कंपनी के पररसमापन पर कुछ भी वििररि 
नहीं ककया जािा, अचिकारों का समाप्ि होना प णग हातन का पररणाम 
देगा बबना ककसी पररणाम के। अथागि ्जहााँ कुछ लागि की प्राष्प्ि होिी 
है, िाहे िह ककिनी ही नगण्य क्यों न हो, “प ंजीगि लाभ” शीषगक के 
अंिगगि आय की गणना की संप णग प्रकक्रया अपनाई जाएगी और हातन 
का तनिागरण अचितनयम के प्राििानों के अंिगगि ककया जाएगा, ककन्िु 
जहााँ प ंजी की कोई प्राष्प्ि नहीं होिी, िहााँ अचिकारों के संप णग समाप्ि 
होने को अचितनयम के अिंगगि प ंजीगि लाभ की गणना से उत्पन्न 
हातन के रूप में नहीं माना जाएगा और उस ेतनरस्ि कर ददया जाएगा। 
प्रस्िाविि व्याख्या ऐसे असगंि पररणाम की ओर ले जािी है और इस े
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टाला जाना िादहए, यदद यह प्राििान के उद्देश्य के विपरीि नहीं है 
और जब िक कक उस तनष्कषग िक पहुाँिना युष्क्िसंगि रूप से संभि 
न हो। जैसा कक उपयुगक्ि ििाग से स्पष्ट है, एक बार यह तनष्कषग 
तनकल जाने पर कक कंपनी के पररसमापन पर शेयरों में अचिकारों का 
समाप्ि होना िारा 46(2) को िारा 48 के साथ पढे़ जाने पर अंिरण 
माना जाएगा, िो इस विचिक कल्पना को उसके िाककग क तनष्कषग िक 
ले जाना युष्क्िसंगि है िाकक इस ेऐसे अचिकारों के सभी समाप्ि होने 
के मामलों में लाग  ककया जा सके, िाहे िह ककसी प्राष्प्ि के 
पररणामस्िरूप हो या श न्य प्राष्प्ि के, िाकक विषयों के साथ भदेभाि 
न हो। जहााँ ऐसे शभन्न व्यिहार का कोई आिार नहीं ददखाई देिा, िहााँ 
यह नहीं माना जा सकिा कक वििातयका ने ऐसा मानक प्राििान इस 
प्रकार के विसगंि पररणाम उत्पन्न करने के शलए बनाया है। 

(जोर ददया गया) 

17. इस न्यायालय ने अनारकली सारािाई बनाम सीआईटी (1997) 3 एससीसी 238 के 
मामल ेमें यह अिलोकन ककया कक शेयर प ंजी में कमी या शेयरों का विमोिन, कंपनी 
अचितनयम, 1956 की िारा 77(1) में तनदहि उस तनयम का अपिाद है ष्जसके अनुसार 
शेयरों द्िारा सीशमि कोई भी कंपनी अपने स्ियं के शेयरों को क्रय करने की शष्क्ि 
नहीं रखेगी। अन्य शब्दों में, न्यायालय ने यह अशभतनिागररि ककया कक शेयर प ंजी में 
कमी िथा शेयरों का विमोिन दोनों ही कंपनी द्िारा अपने स्ियं के शेयरों की क्रय से 
संबंचिि हैं और इस प्रकार आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 2(47) के अंिगगि 
‘अंिरण’ के अथग में सष्म्मशलि होंगे। प्रासंचगक अिलोकन तनम्नशलखखि रूप से 
पुनरुत्पाददि ककए जाि ेहैं: 

“21. बॉम्ब ेउच्ि न्यायालय ने सथ ग्िालदास मथुरादास मोहिा ट्रस्ट 
बनाम सीआईटी [(1987) 165 आईटीआर 620 (बंबई)] में उस प्रश्न 
पर वििार ककया जो ििगमान मामले में उत्पन्न हुआ है। िहााँ प्रश्न यह 
था कक िरीयिा शेयरों के विमोिन पर तनिागररिी द्िारा प्राप्ि राशश 
‘प ंजीगि लाभ’ शीषगक के अंिगगि कर योग्य है या नहीं। आयकर 
अचितनयम की िारा 2(47) द्िारा “अंिरण” को ददए गए अथग का 
उल्लेख करने के पश्िाि न्यायालय ने यह अशभतनिागररि ककया: 
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“यहााँ एक सामान्य ‘विक्रय’ ही हुआ है। यह अंिरण की सामान्य 
अििारणा है। कंपनी ने अपने कोष से शेयरों के विमोिन के 
शलए तनिागररिी को म ल्य का भुगिान ककया और यह लेन-देन 
स्पष्ट रूप से एक क्रय था। जैसा कक अचिकरण द्िारा उचिि 
रूप से अिलोककि ककया गया, यदद कंपनी ने एक म ल्यिान 
अचिकार क्रय ककया, िो तनिागररिी ने एक म ल्यिान अचिकार 
का विक्रय ककया। ‘पररत्याग’ और ‘समाष्प्ि’, जो अंिरण की 
सामान्य अििारणा में नही ंआि,े ककन्िु शब्द को विस्िाररि 
अथग देकर पररभाषा में सष्म्मशलि ककए गए हैं, इस लेन-देन 
में भी लाग  होि े हैं। शेयर संपवि थे और उनका पररत्याग 
तनिागररिी द्िारा ककया गया और इस प्रकार संपवि का 
पररत्याग हुआ। तनिागररिी को, विमोच्य संियी िरीयिा शेयरों 
का िारक होने के कारण, कंपनी के लाभ में, जब और जैस े
उत्पन्न हों, एक तनष्श्िि प्रतिशि पर अचिकार प्राप्ि था। 
स्पष्टिः यह एक म ल्यिान अचिकार था और कंपनी द्िारा 
शेयरों के विमोिन से यह अचिकार समाप्ि हो गया। इस 
प्रकार, यह लेन-देन ‘अचिकारों के समाप्ि होने’ के समान भी 
है। इन पररष्स्थतियों में, ककसी भी दृष्ष्टकोण से देखने पर यह 
तनष्कषग अपररहायग है कक िारा 2(47) लाग  होिी है और 
तनिागररिी द्िारा प्राप्ि रु. 50,000 की राशश ‘प ंजीगि लाभ’ 
शीषगक के अंिगगि कर योग्य है।” 

22. बॉम्बे उच्ि न्यायालय द्िारा शलया गया दृष्ष्टकोण अपीलािीन 
तनणगय में गुजराि उच्ि न्यायालय द्िारा शलए गए दृष्ष्टकोण के 
अनुरूप है। अपीलािीन तनणगय में यह इंचगि ककया गया कक प ंजी में 
कमी या विमोिन दोनों का म ल आिार कंपनी द्िारा प ंजी की िापसी 
है। शेयर प ंजी में कमी या शेयरों का विमोिन, िारा 77(1) में तनदहि 
उस तनयम का अपिाद है ष्जसके अनुसार शेयरों द्िारा सीशमि कोई 
भी कंपनी अपने स्ियं के शेयरों को क्रय नहीं कर सकिी। जब कंपनी 
अपने िरीयिा शेयरों का विमोिन करिी है, िो िस्िुिः और सारिः 
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िह िरीयिा शेयरों का क्रय करिी है। कंपनी अचितनयमों पर बकल े
14िााँ संस्करण, खंड-I, पषृ्ठ 181 के उद्िरण पर अिलंबन ककया 
गया: 

“प ंजी की प्रत्येक िापसी, िाहे सभी शेयरिारकों को हो या 
ककसी एक को, उस सीमा िक शेयरिारक के अचिकारों का 
क्रय है। यह प ंजी में कमी के रूप में अिैि है, जब िक कक 
इस ेविचिक प्राचिकरण के अंिगगि न ककया जाए, ककन्िु बाद 
की ष्स्थति में यह प णगिः ििै है।” 

(जोर ददया गया) 

18. उपयुगक्ि के दृष्ष्टगि, यह मि व्यक्ि ककया जािा है कक सहायक कंपनी की शेयर प ंजी 
में कमी िथा उसके पररणामस्िरूप तनिागररिी की शयेरिाररिा में अनुपातिक कमी, 
आयकर अचितनयम, 1961 की िारा 2(47) में प्रयुक्ि “संपवि का विक्रय, वितनमय या 
पररत्याग” अशभव्यष्क्ि के दायरे में स्पष्ट रूप से आिी है। 

19. पररणामस्िरूप, यह याचिका विफल होिी है और तनरस्ि की जािी है। 

मामल ेका पररणाम: याचिका तनरस्ि की गई। 

 

†शीषग दटप्पखणयााँ िैयार की गईं: ददव्या पांडे 

 

*यह अनुिाद मो. नसीम अख्िर पैनल अनुिादक (झारखंड उच्ि न्यायालय, रांिी) द्िारा ककया 
गया। 

 

 


